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في الشركات  الأداء المالي ىالعلاقة عم اتأثر المعاملات مع الأطراف ذ
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 (دراسة اختبارية)
 

 *أشرف السعيد عفيفيد.
 †عبد الرحمن السيد محمدد.وليد محمد
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 ممخص:
نظرا لتعدد مستخدمي القوائم المالية، والاىتمام المتزايد ومستمر 

وائم المالية لتفي باحتياجات مستخدمي ىذه القوائم، بالإفصاح والشفافية في الق
ولذلك فقد صدرت معايير دولية ومحمية لتنظيم العرض والافصاح في القوائم 
المالية، ىذا وقد تباينت نتائج الدراسات المحاسبية فيما يتعمق بتأثيرات المعاملات 

املات مع من الأطراف ذات العلاقة عمى المنشأة، فيناك دراسات تري أن المع
الأطراف ذات العلاقة من المتوقع أن تؤثر إيجابياً عمى كافة أطراف التعامل 
وعمى الأداء المالي لشركات، وىناك من تري أن المعاملات مع الأطراف ذات 
العلاقة من المتوقع أن تؤثر سمباً عمى أداء الشركات. لذلك استيدفت الدراسة 

راف ذات العلاقة والأداء المالي، ولتحقيق اختبار العلاقة بين المعاملات مع الأط

                                                 

  نظم المعمومات بالقميوبيةمدرس المحاسبة بمعيد الوادي العالي للإدارة والمالية و  *
منتدب لمعمل كمدرس ،  جامعة الزقازيق –دكتوراه الفمسفة في المحاسبة كمية التجارة  †

 محاسبة بمعيد الوادي العالي للإدارة والمالية ونظم المعمومات بالقميوبية.
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ىذا اليدف تم دراسة وتحميل الإطار النظري لكلا من المعاملات مع الأطراف 
ذات العلاقة، والأداء المالي، ولإجراء الدراسة الاختبارية فقد تم تجميع البيانات 

( شركة من الشركات المساىمة المقيدة في بورصة الأوراق المالية 78من )
 4107حتى عام   4102صرية لسمسمة زمنية قدرىا خمس سنوات من عام الم

( مشاىده، وقد توصمت الدراسة الاختبارية إلي وجود علاقة موجبة 234بواقع )
معنوية بين المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة والأداء المالي لمشركات 

 المساىمة المصرية.
 

ات العلاقاااااة، الأداء الماااااالي، المعااااااملات ماااااع الأطاااااراف ذ الكمماااااات الأساساااااية:
 الإفصاح المحاسبي.
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(Abstract) 

Due to the multiplicity of users of the financial 

statements, and the increasing and continuing interest in 

disclosure and transparency in the financial statements to 

meet the needs of the users of these statements, and therefore 

international and local standards have been issued to regulate 

presentation and disclosure in the financial statements. There 

are studies that believe that related parties transactions are 

expected to positively affect all dealing parties and the 

financial performance of companies, and there are those who 

believe that related parties transactions are expected to 

negatively affect the performance of companies. Therefore, 

the study aimed to test the relationship between related 

parties transactions and financial performance. To achieve 

this goal, the theoretical framework was studied and analyzed 

for both related parties transactions, and financial 

performance. To conduct a test study, data was collected 

from (87) joint stock companies listed in The Egyptian Stock 

Exchange for a five-year time series from 2014 to 2018 with 

(435) viewers, and the test study found a positive, significant 

relationship between related parties transactions and the 

financial performance of Egyptian joint stock companies. 
 

Key words: Related Parties Transactions, Financial 

Performance, Accounting Disclosure. 
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  :مقدمة ومشكلة الدراسة 

نتيجااة لتعاادد مساااتخدمي القااوائم الماليااة، فينااااك اىتمااام متزايااد ومساااتمر 
احتياجااات مسااتخدمي ىااذه القااوائم، بالإفصاااح والشاافافية فااي القااوائم الماليااة لتفااي ب

ولااذلك فقااد صاادرت معااايير دوليااة ومحميااة لتنظاايم العاارض والافصاااح فااي القااوائم 
المالية، لتحسن من جودة المعمومات التي تتضمنيا تمك القاوائم، ومان ىاذه معياار 

( والمتعمااااق بالإفصاااااح عاااان المعاااااملات مااااع 42رقاااام ) (IAS)المحاساااابة الاااادولي 
( الأطااااراف ذو  04ومعيااااار المحاساااابة المصااااري رقاااام ) الأطااااراف ذات العلاقااااة،

 ( الأطراف ذو  العلاقة.441العلاقة، ومعيار المراجعة المصري رقم )

 Relatedلقااد حظااي موضااوع المعاااملات مااع الأطااراف ذات العلاقااة 

Party Transactions (RPTs)  عماى اىتماماااً كبيارال خالال العقاود الماضااية
الباااحثين والمينيااين عمااى حااد سااواء، وقااد عاارف  وقااد كااان ىااذا الاىتمااام ماان قباال

المعااملات ماع الأطاراف ذات العلاقاة  (IAS24)( 42معياار المحاسابة الادولي )
بأنيا "تحويل موارد أو خدمات أو التزامات فيما بين المنشأة المعادة لمقاوائم المالياة 
وطاارف ذي علاقااة بلااض النظاار عاان وجااود ثماان تاام تحميمااو ليااذا التحوياال أم لا" 

مااا عاارف المعيااار الطاارف ذا العلاقااة بأنااو "الشااخص الااذي، أو المنشااأة التااي ليااا ك
علاقاااة بالمنشاااأة المعااادة لمقاااوائم المالياااة" وقاااد أفااارد المعياااار مجموعاااة مااان الشاااروط 

 يجب أن تتحقق  حتى تعتبر المنشأة طرف ذا علاقة وىي: 

أن تكاااااون المنشاااااأة والمنشاااااأة المعااااادة لمقاااااوائم المالياااااة أعضااااااء فاااااي نفاااااس  -
 لمجموعة )الشركة الأم والشركات التابعة(.ا

 أن تكون شركة شقيقة أو مشروعاً مشتركاً لممنشأة الأخر . -
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 أن تمثل المنشأتين مشروعاً مشتركاً لنفس الطرف ثالث. -
أن تكون إحد  المنشآت مشروعاً مشتركاً لطرف ثالث، والمنشأة الأخر   -

 شركة شقيقة لمطرف الثالث.
نفااااارداً أو مشاااااتركاً شاااااخص ذو علاقاااااة ماااااع أن يسااااايطر عماااااى المنشاااااأة م -

 المنشأة.
أن يكااااون لشااااخص ذو علاقااااة نفااااوذ مااااؤثر عمااااى المنشااااأة، أو أن يكااااون  -

 عضواً بالإدارة العميا لممنشأة أو المنشأة الأم.

ىاااااذا وقاااااد تباينااااات نتاااااائج الدراساااااات المحاسااااابية فيماااااا يتعماااااق بتاااااأثيرات 
أنااو قااد تقااوم المنشااأة المعاااملات ماان الأطااراف ذات العلاقااة عمااى المنشااأة، حيااث 

باابعض مااان أنشااطتيا مااان خااالال الشااركات التابعاااة أو الشاااقيقة وبالتااالي قاااد تكاااون 
قاادرة عماى الاتحكم فاي أو ممارساة تااأثير جاوىري عماى القارارات المالياة والتشااليمية 
في المنشأة المستثمر فييا بما فاي ذلاك ضامان التورياد وربماا الحصاول عماى ميازة 

ون المعاااملات بااين الأطااراف ذات العلاقااة ساامو عاديااة سااعرية، وليااذا فقنااو قااد تكاا
للأعماااال فاااي عاااالم الأعماااال فاااي الوقااات الحاضااار ولا تشاااير إلاااي أي ساااموك  يااار 
مر وب فيو، إلا أنو من ناحية أخري قاد تقاوم المنشاأة بالادخول فاي معااملات ماع 
منشااآت ذات علاقااة بشااروط اقتصااادية ملااايرة لمشااروط الاقتصااادية مااع الأطااراف 

ىذا  (Pozzoli & Venuti,2014)مة يكون ليا تأثير سمبي عمى المنشأة المستق
 ويمكن عرض وجيتي النظر كما يمي: 
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 وجية النظر الأولي: 

تاااري أن المعااااملات ماااع الأطاااراف ذات العلاقاااة مااان المتوقاااع أن تاااؤثر 
إيجابيااااً عماااى كافاااة أطاااراف التعامااال وعماااى أداء وقيماااة المنشاااأة، وتشاااير أدبيااااات 

 Efficient) ىاذا الشاأن إلاي ماا يسامي "فرضاية المعامماة الفعالاة" المحاسابة فاي

Transaction Hypothesis)  حياااث تفتااارض أن تاااوافر التفاعااال والثقاااة باااين
الأطااااراف ذات العلاقااااة قااااد يااااؤدي إلااااي مجموعااااة ماااان الممياااازات وىااااي: تخفاااايض 
تكاليف المعااملات، تخفايض مخااطر عادم التأكاد مان خالال تخفايض عادم تماثال 

ت بااين أطااراف التعاقااد، زيااادة كفاااءة اسااتخدام الأصااول، زيااادة جااودة أداء المعمومااا
المعاممااااة ماااان حيااااث الالتاااازام بالوقاااات والمواصاااافات، تحسااااين القاااادرة عمااااى اتخاااااذ 

 Gondon et al., 2004; Cheung et al., 2009; Jian)القاارارات

&Wong, 2010; Ryngaert &Thoms, 2012; Pozzoli & Venuti, 

2014; Tsai et al., 2015; Fong, 2018; Wang et al., 2020) . 
 وجية النظر الثانية: 

تري أن المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة من المتوقع أن تؤثر سمباً 
عمااى أداء المنشااأة، ولقااد أشااارت أدبيااات المحاساابة فااي ىااذا الشااأن إلااي مااا يساامي 

اف ذات العلاقاة "دافع أو منظور المصادرة" حيث ينظر إلي المعاملات مع الأطار 
عمى أنيا آلية لاستللال ماوارد المنشاأة وتحقياق المصاالذ الذاتياة لاحدارة حياث قاد 
تنطوي عمى ما يمي: استخداميا في عمميات إدارة الربذ، انخفااض جاودة التقاارير 

 Henry et)المالياة مان خالال زياادة حجاب المعموماات، ساوء اساتخدام الماوارد 
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al., 2007; Chin & Hsu, 2010; Limanto & Herusetya, 2017; 

Marchini et al., 2018a-b) . 
ومن خلال العرض السابق يمكن صيا ة مشكمة الدراسة في التساؤل البحثي 

 التالي:
س: ىااال تااامثر المعااااملات ماااع الأطاااراف ذات العلاقاااة عماااى الأداء الماااالي فاااي 

 الشركات المساىمة المصرية المقيدة ببورصة الأوراق المالية؟

  الدراسة: ىدف 

تياادف الدراسااة إلااى دراسااة واختباااار أثاار المعاااملات مااع الأطاااراف ذات 
 العلاقة عمى أداء المالي لمشركات المساىمة في البيئة المصرية.

 :أىمية الدراسة 

 تنبع أىمية الدراسة من عدة عوامل واعتبارات أىميا: 

الأطراف يمثل ىذا البحث محاولة لتفسير التأثيرات المحتممة لممعاملات مع  -0
 ذات العلاقة عمى الأداء المالي لممنشآت المصرية.

تعد نتائج الدراسة ميمة لممستثمرين الحاليين والمرتقبين، لأىميتيا في اتخاذ  -4
 قرارات الاستثمار المختمفة.

ندرة الدراسات العربية والتي تناولت موضوع الدراسة، حيث تركز  البية  -3
اق الأوراق المالية في البمدان الدراسات عمى الشركات المقيدة في أسو 

المتقدمة، وعميو فيناك ندرة في الدراسات المطبقة في الدول النامية مثل 
 مصر.
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اختمفت النتائج حول تأثير الأطراف ذات العلاقة عمى الأداء المالي  -2
لمشركات، وعميو فتعتبر الدراسة توثيق جيد لدور الأطراف ذات العلاقة عمى 

 المصرية. الأداء المالي لمشركات
 

 :خطة الدراسة 

ليادف البحاث، ساوف ياتم تنظايم البحاث وتحقيقاً لمعالجة مشكمة البحث 
 عمى النحو التالي:

 القسم الأول: الدراسات السابقة واشتقاق فرضية الدراسة. -

 القسم الثاني: الإطار النظري للأطراف ذات العلاقة. -

 القسم الثالث: الإطار النظري للأداء المالي. -

 القسم الرابع: الدراسة الاختبارية وتحميل وتفسير النتائج. -

 القسم الخامس: خلاصة الدراسة ومجالات البحث المقترحة. -
 

 القسم الأول:

 الدراسات السابقة واشتقاق فرضية الدراسة
 

سنتناول في ىذا القسم من البحث الدراسات السابقة التي تناولات دراساة 
 تمك الدراسات وأىدافيا ونتائجيا كما يمي:متليرات الدراسة، ويمكن عرض 

 :(Chen et al., 2009)دراسة  -
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ىااادفت الدراساااة إلاااى دراساااة العلاقاااة باااين المعااااملات ماااع الأطاااراف ذات 
شركة صينية مقيدة ببورصة  863العلاقة والأداء التشليمي، اجريت الدراسة عمى 

قباال الأطااراف ذات الأوراق الماليااة، خمصاات الدراسااة أنااو عناادما يااتم الساايطرة ماان 
العلاقة في الشركة المقيدة ببورصة الأوراق المالياة كمماا ارتفاع مساتو  المعااملات 
مع الأطراف ذات العلاقاة كمماا كاان الأداء التشاليمي لمشاركة أساوأ، ىاذا فاي حالاة 
أن المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة تتضمن مبيعات أو قروض أو ضمانات 

ار. وبالتااالي، فيناااك حاجااة ضاارورية لتحسااين تنظاايم ورىااون عقاريااة أو عقااود إيجاا
 المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة ومتطمبات الإفصاح عنيا.

 :(Munir & Gul, 2010)دراسة  -

ىااادفت الدراساااة إلاااى دراساااة العلاقاااة باااين المعااااملات ماااع الأطاااراف ذات 
ة العلاقاااااة وأداء الشاااااركة، وماااااا إذا كانااااات المعااااااملات ماااااع الأطاااااراف ذات العلاقااااا

تسااتخدم فااي الشااركات العائميااة لحضاارار بمصااالذ حممااة الأساايم الأقميااة، اجرياات 
شااركة ماليزيااة. خمصاات الدراسااة إلااى وجااود علاقااة سااالبة بااين  264الدراسااة عمااى 

المعاملات مع الأطاراف ذات العلاقاة وأداء الشاركة، وأن ىاذه العلاقاة تكاون أقاو  
 في الشركات العائمية من الشركات  ير العائمية.

 :(Lin et al., 2010)دراسة  -

ىادفت الدراسااة إلااى اختبااار، أولًا: وجاود علاقااة موجبااة بااين أداء الشااركة 
والمعاملات مع الأطراف ذات العلاقة، ثانياً: وجود علاقة سالبة بين أداء الشاركة 
والمعاملات مع الأطراف ذات العلاقة والتي تؤد  إلى الاضرار بمساىمي الأقمية 



 (2222) ٌناٌر 1 عذد 2 يجهذ                                                    ً للدراسات النوعٌةالمعهد العال يجهت  
   

 

 

 د.ولٌد محمد/ د.أشرف عفٌفً (.الأداء المالً ىالعلاقة عل اتأثر المعاملات مع الأطراف ذ)

 

 995 

لثاً: أىمية نسبة التدفقات النقدية في الرقابة عمى حقوق المسااىمين في الشركة، ثا
المسااايطرين وىيكااال مجماااس الإدارة والممكياااة المؤسساااية فاااي تقميااال التاااأثير الساااالب 
لممعااااملات ماااع الأطاااراف ذات العلاقاااة، ولإجاااراء الدراساااة الاختبارياااة تااام اساااتخدام 

رصاااة الأوراق المالياااة شااركات تايوانياااة مقياادة ببو  0411بيانااات عيناااة مكااون مااان 
، تؤيد نتائج الدراسة وجية النظر أن 4116إلى عام  0116خلال الفترة من عام 

المعاااملات مااع الأطااراف ذات العلاقااة )التااي تكااون فااي شااكل شااروط ائتمااان  ياار 
منتظمة وضمانات قروض مفرطة( تؤد  إلى الاضرار بمصالذ مسااىمي الأقمياة 

عماااى أداء الشاااركة، وأيضاااا أىمياااة نسااابة فاااي تماااك الشاااركات، وتاااوثر بشاااكل سااامبى 
التاادفقات النقديااة فااي الرقاباااة عمااى حقااوق المسااااىمين المساايطرين وىيكاال مجماااس 
الإدارة والممكياة المؤسساية فااي تقميال الأثاار الساامبية لممعااملات ماع الأطااراف ذات 

 العلاقة.

 :)(Pozzoli & Venuti, 2014دراسة  -

دوج المحتمااال لممعااااملات ماااع ىااادفت الدراساااة إلاااى اختباااار التاااأثير الماااز 
الأطااراف ذات العلاقااة عمااى أداء الشااركات، ىاال ىااذه المعاااملات تبااادلات تجاريااة 
سميمة تمبى لاحتياجات الاقتصادية لمشركة؟ أم أنيا تمثل أسموب لاستللال ماوارد 
الشااركة كنتيجااة لتعااارض المصااالذ. تاام اجااراء الدراسااة الاختباريااة عمااى عينااة ماان 

وحتاااى  4117المقيااادة فاااي البورصاااة خااالال الفتااارة مااان عاااام  الشاااركات الإيطالياااة
. وخمصااات الدراساااة إلاااى عااادم وجاااود علاقاااة معنوياااة باااين المعااااملات باااين 4100

الأطااراف ذات الصاامة وتحساان الأداء المااالي لمشااركات، ممااا يتضااذ أنيااا تسااتخدم 
 المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة في عممية ادارة الأرباح.
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 :hez et al., 2017)Sánc-(Bonaدراسة  -

ىدفت الدراسة إلى دراسة المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة، اجريت 
الدراساة عماى الشاركات الاسابانية المقيادة ببورصاة الأوراق المالياة، خماص الدراساة 
إلى أن أكثر من نصف الشركات الاسابانية المقيادة ببورصاة الأوراق المالياة تمتازم 

لأطااراف ذات العلاقااة خاالال فتاارة الدراسااة، عاالاوة بالإفصاااح عاان المعاااملات مااع ا
% مان المعاااملات مااع الأطاراف ذات العلاقااة تكااون بااين 11.72عماى ذلااك تمثاال 

الشركة وحاممي الأسيم، ىناك تأثير سمبى للأبعاد المالية والتشاليمية والاساتثمارية 
لممعاااملات مااع الأطااراف ذات العلاقااة عمااى قيمااة المنشااأة يااؤدي لإضاارار الماالاك 
المسااايطرين بمصاااالذ حمماااة الأسااايم الأقمياااة، لاااذلك تتطماااب الامااار الإفصااااح عااان 
المعاااملات ماااع الأطاااراف ذات العلاقااة، مااان أجااال حمايااة المساااتثمرين وزياااادة ثقاااة 

 السوق لتعزيز تخصيص الموارد بشكل أكثر كفاءة.

 :(Azim, 2018)دراسة  -

ات في ظال ىدفت الدراسة إلى اختبار العلاقة بين الحوكمة وأداء الشرك
شاااركة  041المعااااملات ماااع الأطاااراف ذات العلاقاااة، اساااتخدمت الدراساااة بياناااات 
وحتااى  4112عائميااة مقياادة فااي بورصااة كراتشااي لاالأورق الماليااة عاان الفتاارة ماان 

، اختبااااار الدارساااااة تاااااأثير ثلاثاااااة آلياااااات لمحوكماااااة )اساااااتقلال المااااادير  يااااار 4102
ات مسااااتقمة عمااااى أداء الشااااركة التنفيااااذي، إدارة المالااااك، الممكيااااة العائميااااة( كمتلياااار 

كمتلياار تااابع، تاام اسااتخدام متلياار المعاااملات مااع الأطااراف ذات العلاقااة كمتلياار 
ماانظم لمعلاقااة بااين المتلياارات المسااتقمة والمتلياار التااابع، خمصاات الدراسااة إلااى أن 
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% مااان الشاااركات الباكساااتانية ساااجمت مساااتويات منخفضاااة لمؤشااار اساااتقلال  11
ن اسااتقلالية أعضاااء مجمااس الإدارة ليااا تااأثير إيجااابي المااديرين  ياار التنفيااذي، وأ

دارة  عمااااى أداء الشااااركة، فااااي حااااين أن المعاااااملات مااااع الأطااااراف ذات العلاقااااة وا 
المالااك والممكيااة العائميااة ليااا تااأثير عكسااي عمااى أداء الشااركة، وأيضااا المعاااملات 

ياااة مااع الأطاااراف ذات العلاقاااة لياااا تاااأثير عكساااي عماااى العلاقاااة باااين الممكياااة العائم
وأداء الشركة. ومع ذلك لا يوجد تأثير لممعاملات مع الأطراف ذات العلاقة عماى 
العلاقة بين إدارة الملاك وأداء الشاركة، وتفساير ذلاك أن حوكماة الشاركات تأثيرىاا 
عماااى أداء الشاااركات يكاااون أقااال فاااي ظااال المعااااملات ماااع الاطاااراف ذات العلاقاااة 

 ن.والتي تمارسيا الشركات العائمية في باكستا

 :)(Marchini et al., 2018aدراسة  -

ىاادفت الدراسااة إلااى اختبااار مااا إذا كااان ىيكاال حوكمااة الشااركات الجيااد 
قاادر عماى التقميال مان إدارة الأربااح التااي تاتم مان خالال المعااملات ماع الأطااراف 
ذات العلاقاااة والمتعمقاااة بالمبيعاااات. تااام إجاااراء الدراساااة عماااى عيناااة مااان الشاااركات 

، وخمصاات الدراسااة إلااى أن 4104وحتااى  4118فتاارة ماان عااام الإيطاليااة خاالال ال
التفاعاااال بااااين المعاااااملات مااااع الأطااااراف ذات العلاقااااة وحوكمااااة الشااااركات ياااارتبط 
ارتباطااا ساااالباً بالاساااتحقاقات  يااار العادياااة، مماااا يشاااير إلاااى أن حوكماااة الشاااركات 

قاة الجيدة تقمل مان الارتبااط الموجاب باين معااملات الأطاراف ذات العلاقاة والمتعم
دارة الأرباح.  بالمبيعات وا 

 :)(Mahtani, 2018دراسة  -
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ىدفت الدراسة إلى دراسة تأثير المتطمبات التنظيمية المتزايدة والموجودة 
في اليند عمى الإفصااح عان المعااملات ماع الأطاراف ذات العلاقاة فاي الشاركات 

عاااااة المقيااااادة ببورصاااااة الأوراق المالياااااة، باساااااتخدام عيناااااة مااااان الشاااااركات تكاااااون تاب
مقابال شاركات أخار   يار تابعاة لمجموعاة  (Group Companiesلممجموعاة )

(Non-Group Companies،)  شااركة  ياار ماليااة )تمثاال  87شااممت الدراسااة
لبورصااة بومباااي(، أظياارت النتااائج أن الشااركات التابعااة  011جاازء ماان مؤشاار الااا

ركات لمجموعة لدييا معااملات تجارياة ماع أطاراف ذات علاقاة أكثار مناو فاي الشا
 ير التابعاة لمجموعاة، وىاذا يؤكاد عماى أن القاوانين المنظماة لحفصااح فاي اليناد 
حققااااات ىااااادفيا فاااااي تحساااااين الشااااافافية فاااااي اعاااااداد التقاااااارير المالياااااة فيماااااا يتعماااااق 

 بالمعاملات مع الأطراف ذات العلاقة.

 :)(Mahtani, 2019دراسة  -

روض والساامف( ىاادفت الدراسااة إلااى دراسااة تااأثير المعاااملات )المبيعااات والقاا
مع الأطراف ذات العلاقة عمى الأداء المالي، تم اجراء الدراسة عمى عينة مكوناة مان 

 011شااركة  ياار ماليااة مقياادة ببورصااة بومباااي لاالأوراق الماليااة وتنتمااى لمؤشاار  66
(BSE 100 index)  وتتكااون عينااة 4104وحتااى  4111خاالال الفتاارة ماان عااام ،

مقاباااال  (Group Companiesوعااااة )الدراسااااة ماااان شااااركات تكااااون تابعااااة لممجم
كمااا تؤكااد  (،Non-Group Companies)شااركات أخاار   ياار تابعااة لمجموعااة 

النتائج أن المبيعات التي تتم للأطراف ذات العلاقة تؤثر بشاكل إيجاابي عماى الأربااح 
لكاالا النااوعين مااان الشااركات، فاااي حااين أن القااروض والسااامف المقدمااة ليااام ليااا تاااأثير 

ويتوقااااف عمااااى نااااوع الشااااركة تابعااااة لمجموعااااة أم  ياااار تابعااااة  متفاااااوت عمااااى الأرباااااح
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لمجموعة، كما أن ىناك علاقة موجبة بين الديون المعدوماة لمفتارة الحالياة ماع المباال  
المسااتحقة عمااى الأطااراف ذات العلاقااة فااي الفتاارة السااابقة. وأن ىناااك اسااتخدام واسااع 

لتعزيااااز الإفصاااااح عاااان  ليااااذه المعاااااملات، وأن القااااوانين الحاليااااة تحتاااااج إلااااى مراجعااااة
 المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة.

 :(Diab et al., 2019)دراسة  -

ىاادفت الدراسااة إلااى دراسااة تااأثير المعاااملات مااع الأطااراف ذات العلاقااة 
عماااى قيماااة الشاااركة. اجريااات الدراساااة عماااى عيناااة مااان الشاااركات المقيااادة ببورصاااة 

، خمصاااات نتااااائج 4108إلااااى  4104الأوراق الماليااااة المصاااارية عاااان الفتاااارة ماااان 
الدراسة إلى عدم وجود علاقة معنوية بين المعاملات الأطراف ذات العلاقاة عماى 

 قيمة الشركة. 

 :)(Wang et al., 2019دراسة  -

ىااادفت الدراساااة إلاااى دراساااة العلاقاااة باااين المعااااملات ماااع الأطاااراف ذات 
فاااي  العلاقاااة وأداء أفضااال لمشاااركة، أجريااات ىاااذه الدراساااة عماااى الشاااركات العامماااة

، خمصاات الدراسااة 4106وحتااى عااام  0118بورصااة تااايوان عاان الفتاارة ماان عااام 
أنو عمى الر م من وجود علاقة ساالبة باين المعااملات ماع الأطاراف ذات العلاقاة 
وأداء الشركة، في حين ان الشركات التاي لادييا تشاابو كبيار فاي سامات الصاناعة 

مااال تحقااق أداء أعمااى أو درجااة أعمااى ماان التكاماال الرأسااي داخاال مجموعااات الأع
 من خلال المعاملات مع الاطراف ذات العلاقة.

 :)(Antwi & Kong, 2019دراسة  -
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ىاادفت الدراسااة إلااى دراسااة تااأثير المعاااملات مااع الأطااراف ذات العلاقااة 
عمى أداء البنوك في  انا مقاساً بمعادل العائاد عماى الأصاول، اساتخدمت الدراساة 

وحتااى  4103 انااا خاالال الفتاارة ماان عااام  عينااة ماان البنااوك المقياادة فااي بورصااة
. أظياااارت النتااااائج أن المعاااااملات مااااع الأطااااراف ذات العلاقااااة ليااااا تااااأثير 4108

معنااوي سااالب عمااى أداء البنااوك، كمااا تاام اسااتخدام متلياارات حجاام مجمااس الادارة 
والرافعااة الماليااة وحجاام البنااك كمتلياارات ضااابطة لمعلاقااة، أظياارت نتااائج الدراسااة 

داء البنوك، وأن ىنااك علاقاة عدم وجود علاقة  معنوية بين حجم مجمس الإدارة وا 
معنوية عكسية بين الرافعة المالية وأداء البنوك، وأن ىناك علاقاة معنوياة عكساية 

 بين حجم البنك وأدائو.

 

 :(Wang et al., 2020)دراسة  -

ىااادفت الدراساااة إلاااى دراساااة العلاقاااة باااين المعااااملات ماااع الأطاااراف ذات 
ءة أداء الشااركات التايوانياة بعااد تبناى تطبياق المعااايير الدولياة لإعااداد العلاقاة وكفاا

شااركات تايوانيااة عاان  648أجرياات ىااذه الدراسااة عمااى  (،IFRSالتقااارير الماليااة )
، أظيرت اختباارات وجاود علاقاة موجباة 4107وحتى عام  4101الفترة من عام 

ة، وان كانات أقال بين المعاملات ماع الأطاراف ذات العلاقاة وكفااءة شاركات العينا
بشكل ممحوظ في فترة ماا بعاد تبناى المعاايير الدولياة لإعاداد التقاارير المالياة، وأن 
تلير السياسات والقواعد المحاسبية يمكن يؤثر بشكل ممحوظ عمى المعاملات مع 

 الأطراف ذات العلاقة وعمى أداء الشركات.
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 :)(Souza et al., 2020دراسة  -

العلاقاااة باااين المعااااملات ماااع الأطاااراف ذات ىااادفت الدراساااة إلاااى دراساااة 
العلاقة والافصاح وىيكال المكياة وأداء الشاركات فاي البرازيال، تام تجمياع البياناات 

عقااد مااان عقااود المعاااملات ماااع الأطااراف ذات العلاقااة عااان  3811عشااوائياً ماان 
. خمااااص الدراساااااة إلااااى أن الشاااااركات التااااي بياااااا 4104حتاااااى  4101الفتاااارة ماااان 

كااون لاادييا عاادد اقاال ماان المعاااملات مااع الأطااراف ذات تضااارب مصااالذ أكباار ي
العلاقااة وبالتااالي لا يوجااد إساااءة اسااتخدام ليااذه المعاااملات، كمااا أن ىناااك معنويااة 
ساااالبة باااين قيماااة المعااااملات ماااع الأطاااراف ذات العلاقاااة وأداء الشاااركة، بينماااا لا 

 ينطبق الأمر عمى القيمة السوقية. 

 :)(El Madbouly, 2020دراسة  -

ت الدراساااااة إلااااى تحدياااااد محاااااددات المعاااااملات ماااااع الأطاااااراف ذات ىاااادف
العلاقااة، وذلااك فااي الشااركات المصاارية المقياادة ببورصااة الأوراق الماليااة المصاارية. 
اختبرت الدراسة فروض البحث عماى عيناة مان الشاركات المقيادة ببورصاة الأوراق 

حوكاة الشاركات:  المالية المصرية، وتشير نتائج الدراسة إلى: أولًا بالنسابة لعوامال
وجود علاقة سالبة بين كل من الممكية الحكومية، وعدد الأعضاء الليار تنفياذيين 
فااااي مجمااااس الإدارة والفصاااال بااااين رئاااايس مجمااااس الإدارة والاااارئيس التنفيااااذي وبااااين 
المعاااملات مااع الأطااراف ذات لعلاقااة، ووجااود علاقااة موجبااة بااين الممكيااة المركااز 

قاااااة. ثانيااااااً بالنسااااابة لمخصاااااائص التشاااااليمية والمعااااااملات ماااااع الأطاااااراف ذات العلا
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لمشااااركات: وجااااود علاقااااة موجبااااة بااااين كاااال ماااان حجاااام الشااااركة والمعاااااملات ماااان 
 الأطراف ذات العلاقة.

 :)(Zimon et al., 2021دراسة  -

ىدفت الدراسة إلاى دراساة تاأثير إدارة الأربااح والمعااملات ماع الأطاراف 
ياران، تام اجاراء الدراساة الاختبارياة ذات العلاقة عمى الأداء الماالي لمشاركات فاي إ

شركة صناعية مقيادة ببورصاة طياران عان الفتارة مان  017عمى عينة مكونة من 
، تاام اسااتخدام متلياار ضااعف نظاام الرقابااة الداخميااة كمتلياار 4107وحتااى  4103

مااانظم لمعلاقاااة، خمصااات الدراساااة إلاااى وجاااود ارتبااااط ساااالب باااين الإدارة الحقيقياااة 
لمشاااركة، فاااي حاااين أن ىنااااك ارتبااااط موجاااب باااين إدارة للأربااااح والوضاااع الماااالي 

الأرباااح عمااى أساااس الاسااتحقاق وقيمااة الشااركة. وتمشاايا مااع نظريااة الوكالااة تؤكااد 
النتاااااائج أن المعااااااملات ماااااع الأطاااااراف ذات العلاقاااااة تضااااار بقيماااااة الشاااااركة، لأن 
المااديرين ربمااا يعتبرونيااا كآليااة لاسااتللال مااوارد الشااركة. عاالاوة عمااى ذلااك، فااقن 

قابااة الداخميااة الضااعيفة ليااا تااأثير ماانظم لمعلاقااة بااين إدارة الأرباااح عمااى أساااس الر 
 الاستحقاق وأداء الشركة.

يتضذ بعد استعراضنا لمدراسات السابقة أن ىناك بعض الدراسات التي 
تؤيد وجود علاقة معنوية موجبة بين المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة 

 (Mahtani, 2019; Wang et al., 2020)والأداء المالي منيا: دراسة 
والتي خمصت نتائجيا عمى وجود علاقة موجبة بين المعاملات مع الأطراف 

 ذات العلاقة والأداء المالي لمشركات.
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كما أن ىناك بعض الدراسات التي تؤيد وجود علاقة معنوية سالبة بين 
 & Munir)المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة والأداء المالي منيا: دراسة 

Gul, 2010; Lin et al., 2010; Bona-Sánchez et al., 2017; 

Azim, 2018; Marchini et al., 2018b; Wang et al., 2019; 

Zimon et al., 2021; Antwi & Kong, 2019)  والتي خمصت نتائجيا
عمى سمبية العلاقة بين المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة والأداء المالي 

 لمشركات.

في حين أن ىناك دراسات أخر  تنفي أساسًا وجود علاقة بين 
المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة والأداء المالي لممنشأة منيا: دراسة 
(Pozzoli & Venuti, 2014; Diab et al., 2019; Abdullatif et al., 

وجميعيا خمصت نتائجيا إلى عدم وجود  (2020)شرف، ودراسة  (2019
 لممعاملات مع الأطراف ذات العلاقة عمى الأداء المالى لمشركات.تأثير معنوي 

نستنتج بعد استعراض الدراسات السابقة عدم اتفاق نتائج ىذه الدراساات 
حااول منااافع أو أضاارار المعاااملات مااع الأطااراف ذات العلاقااة، فاابعض الدراسااات 

وساايمة تؤكااد اسااتخدام الأطااراف المساايطرة لممعاااملات مااع الأطااراف ذات العلاقااة ك
لتحقيااااق منااااافع خاصااااة والإضاااارار بمصااااالذ صاااالار المسااااتثمرين، وىناااااك بعااااض 
الدراسااات الأخاار  تؤكااد عمااى أىميااة تمااك المعاااملات لممنشااأة فااي تحسااين أدائيااا 
وتحقياااق مناااافع لياااا مااان خااالال تخفااايض تكمفاااة تماااك المعااااملات وخصوصااااً فاااي 

ساوق الأوراق المالياة الأسواق الناشئة )مثل: ماليزيا، باكستان، اليند(. ونظرا لأن 
المصاااارية تتصااااف بعاااادم الكفاااااءة، فيسااااتمزم الأماااار اختبااااار تااااأثير المعاااااملات مااااع 
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الأطاااااراف ذات العلاقاااااة عماااااى الأداء الماااااالي الشاااااركات المقيااااادة ببورصاااااة الأوراق 
 المالية في البيئة المصرية، وسوف يتم ذلك من خلال اختبار الفرضية التالية: 

ين المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة والأداء توجد علاقة ب فرضية الدراسة:
المالي في الشركات المساىمة المصرية المقيدة ببورصة 

 الأوراق المالية.

 القسم الثاني

 الإطار النظري للأطراف ذات العلاقة.
 

اسااتحوذت المعاااملات مااع الأطااراف ذا العلاقااة عمااى اىتمامااا كبيااراً فااي 
مسااتثمرين والجيااات التنظيميااة، نظااراً لكونيااا الأونااة الأخياارة ماان قباال الباااحثين وال

 & Gordon)سبباً رئيسياً في الكثيار مان الفضاائذ المالياة فاي كثيار مان الادول 
Henry, 2005). 

نظراً لتوساع نطااق العممياات التاي تقاوم بياا المؤسساات، أد  إلاى نشاوء 
علاقااات تااربط المؤسسااات بعضاايا باابعض لتحقيااق مصااالذ معينااة، ىااذه العلاقااات 

قواعد محاسبية تحكميا وتحدد كيفية التعامل المحاسبي مع العمميات المتبادلة  ليا
بين ىذه المؤسسات، إضاافة إلاى وجاوب الإفصااح عان حقيقاة العلاقاات باين ىاذه 
المؤسسااااات، لكااااي يااااتم اتخاااااذ القاااارارات ماااان قباااال أصااااحاب العلاقااااة عمااااى ضااااوء 

مااع الأطااراف  معمومااات واضااحة وشاافافة يسااتمزم الأماار الإفصاااح عاان المعاااملات
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ذات العلاقااة، لمتأكيااد عمااى أن القااوائم الماليااة لمشااركات ذات العلاقااة تحتااوي عمااى 
 .الإفصاح اللازمة

 أولًً: مفيوم الأطراف ذات العلاقة:

( مع ما جاء بمعيار المحاسابة 04اتفق معيار المحاسبة المصري رقم )
ص الاذي لاو "ىاو الشاخ الطرف ذو العلاقة:( في تعرياف 42رقم ) (ISA)الدولي 

 أو المنشأة التي ليا علاقة بالمنشأة المعدة لمقوائم المالية".

الطاارف ذي  (ASC 850)كمااا عرفاات )معااايير المحاساابة الامريكيااة 
: "بأنااو أي طاارف يساايطر أو يمكاان ان يساايطر بشااكل معنااوي عمااى إدارة العلاقااة

تابعااااة المنشاااأة أو سياسااااتيا التشاااليمية إلاااى الحاااد الااااذي قاااد يمناااع الشاااركة مااان الم
الكامماااة لمصاااالحيا، وتشااامل الأطاااراف ذات العلاقاااة الشاااركات التابعاااة والمساااتثمر 
فييااااا بطريقااااة حقااااوق الممكيااااة، الصااااناديق الائتمانيااااة لصااااالذ العاااااممين، والماااالاك 

 الرئيسيين وأفراد الاسرة الإدارة أو الملاك الحاليين".

: قةالأطراف ذات العلا (IFAC)كما عرف )الاتحاد الدولي لممحاسبين 
"تعد الأطراف ذات العلاقة إذا كان أحد الأطراف يممك القادرة عماى السايطرة عماى 
الطرف الآخر أو كان لو تأثير كبير عمى الطرف الآخر عند اتخاذ قرارا مالية أو 
تشاااليمية، أو كانااات منشاااأة الطااارف ذي العلاقاااة ومنشاااأة أخااار  خاضاااعتان لرقاباااة 

 مشتركة".

: الأطااراف ذات العلاقااةة الشاركات( كماا عاارف )الادليل المصااري لحوكماا
"كاال ماان تااربطيم بالشااركة علاقااة مباشاارة أو  ياار مباشاارة تتاايذ لياام التااأثير عمااى 
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قاااارارات الشااااركة سااااواء كاناااات تمااااك العلاقااااة ماااان خاااالال مااااواقعيم فااااي الشااااركة أو 
الشااركات المرتبطااة بيااا أو امااتلاكيم نساابة مااؤثرة ماان أساايم الشااركة أو الشااركات 

 .المرتبطة بيا"

تعااارف المعااااملات ماااع الأطاااراف ذات العلاقاااة فقاااد عااارف )الاتحااااد أماااا 
: "ىاي تحويال المعاملات مع الأطراف ذات العلاقاة( (IFAC)الدولي لممحاسبين 

المااااوارد أو الالتزامااااات بااااين الأطااااراف ذات العلاقااااة بصاااارف النظاااار عمااااا إذا تاااام 
 تسعيرىا أم لا".

مع الأطراف  المعاملات( 04كما عرف معيار المحاسبة المصري رقام )
: ىاااي تباااادل الماااوارد أو الخااادمات أو الالتزاماااات فيماااا باااين المنشاااأة ذوي العلاقاااة

المصاادرة لمقااوائم وطاارف ذو علاقااة بلااض النظاار عاان وجااود ثماان تاام تحميمااو ليااذا 
 .التبادل

( متاااااى يكاااااون 42رقااااام ) (ISA)كماااااا حااااادد معياااااار المحاسااااابة الااااادولي 
 ة لمقوائم المالية: الشخص أو المنشأة ليا علاقة بالمنشأة المصدر 

)أ( يعد الشخص أو أحد أطراف العائمة المقربين ليذا الشخص ذو العلاقة 
 بالمنشأة المصدرة لمقوائم إذا توافر في ىذا الشخص أي من الشروط التالية: 

 .لو سيطرة أو سيطرة مشتركة عمى المنشأة المصدرة لمقوائم -
 المالية.لو نفوذ مؤثر عمى المنشأة المصدرة لمقوائم  -
عضو في الإدارة العميا لممنشأة المصدرة لمقوائم أو لممنشأة الأم لممنشأة  -

 .المصدرة لمقوائم
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)ب( تعد المنشأة ذات علاقة بالمنشأة المصدرة لمقوائم إذا تحقق أي من الشروط 
 :التالية

 أن تكون المنشأة والمنشأة المصدرة لمقوائم أعضاء في نفس المجموعة. -
 المنشأة ىي شركة شقيقة أم مشروع مشترك لممنشأة الأخر .أن تكون  -
 .المنشأتين ىما مشروعان مشتركان لنفس الطرف الثالث -
أن تكون المنشأة إحد  المنشآت ىي مشروع مشترك لطرف ثالث  -

 .والمنشأة الأخر  ىي شركة شقيقة ليذا الطرف الثالث
د الخدمة لصالذ العاممين أن تكون المنشأة ىي نظام لمزايا العاممين ما بع -

في إما المنشأة المصدرة لمقوائم او لمنشأة ذات علاقة بالمنشأة المصدرة 
ذا كانت المنشأة ىي نفسيا نظام مزايا العاممين فتعتبر المنشأة  لمقوائم. وا 

 .ربة العمل منشأة ذات علاقة بالمنشأة المصدرة لمقوائم
 شخص ذو علاقة بالمنشأة. أن يسيطر عمى المنشأة منفرداً أو مشتركاً  -
إذا كان لشخص لو سيطرة أو سيطرة مشتركة عمى المنشأة المصدرة  -

لمقوائم، نفوذاً مؤثر عمى المنشأة أو كان عضواً بالإدارة العميا لممنشأة أو 
 الشركة الأم.

( أناو يجاب الأخاذ 42رقام ) (ISA)كما أوضذ معيار المحاسبة الدولي 
ة مع أي طرف ذي علاقة، لذلك ناص عماى أناو لا في الاعتبار كل علاقة محتمم

 يعد من الأطراف ذات العلاقة ما يمي:
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)أ( منشأتان لمجرد أن ليما مديرا مشتركًا، أو عضوا آخر من كبار موظفي 
الإدارة، أو لمجرد أن ىناك تأثير ميم لعضو من كبار موظفي الإدارة 

 .لإحد  المنشأتين عمى المنشأة الأخر 
 .جرد أنيما يتقاسمان السيطرة المشتركة عمى مشروع مشترك)ب( مشاركان لم

)ج( الممولون، الاتحادات العمالية، المرافق العامة، الأقسام والجيات الحكومة 
التي لا تسيطر، أو لا تسيطر بشكل مشترك، أو لا تؤثر بشكل مؤثر عمى 

أنيا قد  المنشأة المعدة لمتقرير فقط بحكم تعاملاتيا العادية مع المنشأة )ر م
 تؤثر عمى حرية تصرف المنشأة أو تشارك في عممية اتخاذ قراراتيا(.

)د( العميل، أو المورد، أو مانذ الامتياز، أو الموزع، أو وكيل عام تتعامل معو 
 المنشأة بحجم أعمال كبير فقط بحكم التبعية الاقتصادية الناتجة عن ذلك.

 اف ذات العلاقة:ثانيًا: مظاىر الًىتمام بالمعاملات مع الأطر 

ىناك اىتمام دولي ومحمى بالإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذات 
العلاقااة وماان مظاااىر الاىتمااام بالمعاااملات مااع الأطااراف ذات العلاقااة والافصاااح 

 عنيا ما يمي: 

 ( الأطراف ذات العلاقة:24رقم ) (ISA)معيار المحاسبة الدولي  -

المعيار الادولي  (IASB)ة حيث أصدر مجمس معايير المحاسبة الدولي
(ISA) ( بيااااادف التحقاااااق مااااان أن القاااااوائم المالياااااة تتضااااامن الإفصااااااح 42رقااااام ،)

اللازماااة لجاااذب الانتبااااه إلاااى احتمالياااة تاااأثر المركاااز الماااالي والأربااااح أو الخساااائر 
بوجاااود الأطاااراف ذات العلاقاااة وبنتيجاااة المعااااملات معيااام وأرصااادتيم القائماااة فاااي 
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المساااتقمة لمشاااركة الأم أو الاااذين ليااام سااايطرة مشاااتركة أو القاااوائم المالياااة المجمعاااة و 
 .نفوذ مؤثر عمى المنشأة المستثمر فييا

( الأطاااراف ذات 42رقااام ) (ISA)فقاااد تطماااب معياااار المحاسااابة الااادولي 
 العلاقة عمى المنشآت ضرورة الإفصاح عن الآتي: 

كانت العلاقات بين المنشأة الأم والمنشآت التابعة ليا، بلض النظر عما إذا -أ
ىناك معاملات بينيما. كما يجب عمى أي منشأة أن تفُصذ عن اسم 
ذا لم  المنشأة القابضة ليا أوعن الطرف المسيطر النيائي إذا كان مختمفًا. وا 
يكن أي من المنشأة الأم أو الطرف المسيطر النيائي يعد قوائم مالية موحدة 

ر منشأة قابضة متاحة للاستخدام العام، فقنو يجب أن يُفصذ عن اسم أكب
 .تالية تقوم بذلك

العلاقة مع الطرف ذي العلاقة عندما توجد سيطرة، بلض النظر عما إذا -ب
كانت ىناك معاملات بين الأطراف ذات العلاقة، بالإضافة لمتطمبات 

والمعيار الدولي لمتقرير  48الإفصاح الواردة في معيار المحاسبة الدولي 
 ."لمنشآت الأخر "الافصاح عن الحصص في ا 04المالي 

تعويضات كبار موظفي الإدارة بشكل إجمالي وذلك لكل المنافع سواء -ج
 طويمة أو قصيرة الأجل، وأثناء الخدمة أو بعد إنياء الخدمة.

المعاملات مع طرف ذي علاقة خلال الفترات التي تلطييا القوائم المالية، -د
بالإضافة حيث يجب الإفصاح عن طبيعة العلاقة مع الطرف ذي العلاقة، 

إلى المعمومات عن تمك المعاملات والأرصدة الحالية، بما في ذلك 
الالتزامات الضرورية لممستخدمين لفيم التأثير المتوقع لمعلاقة عمى تمك 
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القوائم المالية. حيث يجب أن يتضمن الإفصاح كحد أدنى المعمومات 
 التالية:

 قيمة المعاملات. -
الالتزامات، وشروطيا وأوضاعيا، قيمة الأرصدة الحالية، بما في ذلك  -

بما في ذلك ما إذا كانت مضمونة، وطبيعة التعويض الذي سيقدم 
 عند التسوية، وتفاصيل أي ضمانات مقدمة، أو مستممة.

مخصصات الديون المشكوك في تحصيميا المتعمقة بمبم  الأرصدة  -
 الحالية.

المصروف المتعمق بالديون المعدومة أو المشكوك في تحصيميا  -
 .المستحقة عمى الأطراف ذات العلاقة والمعترف خلال الفترة

 .التعويضات المقدمة لموظفي الإدارة العميا من منشأة أخر -ه
 يجب أن يتم القيام بالإفصاح المطموبة بشكل منفصل لكل من الأصناف التالية:-و

 المنشأة الأم.  -
 المنشآت التي ليا سيطرة مشتركة، أو تأثير ميم عمى المنشأة.  -
 لمنشآت التابعة.ا  -
 المنشآت الزميمة.  -
 المشروعات المشتركة التي تُعد المنشأة مشتركة فييا.  -
 كبار موظفي الإدارة في المنشأة، أو المنشأة التي تعد أماً ليا.  -
 .الأطراف الأخر  ذات العلاقة  -
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قائمة معيار رقم  (FASB)مجمس معايير المحاسبة المالية الأمريكية  -
 الأطراف ذات العلاقة: ( الإفصاح عن57)

حياااث تنااااول المعياااار افصااااح الشاااركات عااان العممياااات التاااي تمااات ماااع 
 الأطراف ذات العلاقة، وكحد أدنى يمزم الأمر الإفصاح عن الآتي:

 طبيعة العلاقة بين الأطراف ذات العلاقة. -أ
وصف المعاملات التي حدثت خلال المدة محل الفحص، متضمنة مقدار  -ب

وأي معمومات أخر  ضرورية لفيم تأثير  -إن وجدت –ىذه المعاملات 
 المعاملات عمى القوائم المالية.

قيمة المعاملات لكل فترة من الفترات والتي تم اعداد قائمة دخل فييا، وتأثير  -ج
 أي تلير في شروط المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة عمى قوائم الدخل. 

اف ذات العلاقة أو عمييا في تاريخ الإفصاح عن المبال  المستحقة للأطر  -د
 اعداد قائمة المركز المالي، وكذلك شروط تمك المعاملات وطريقة تسويتيا.

في حالة إذا كانت المنشأة  –يجب الكشف عن طبيعة علاقة السيطرة  -ىا 
تخضع لممكية مشتركة أو سيطرة إدارية، وقد تؤد  وجودة تمك السيطرة إلى 

لممنشأة يختمف بشكل كبيرًا عنما إذا كانت  نتائج تشليل أو وضع مالي
 ، عمى الر م من عدم وجود معاملات بين الشركات.-المنشأة مستقمة

 

 :الًطراف ذات العلاقة (IPSAS 20)معيار المحاسبة الدولي في القطاع العام  -

يياااادف ىااااذا المعيااااار إلااااى ضاااامان وجااااود افصاااااح عاااان العلاقااااات بااااين 
ن ىنااااك سااايطرة، والافصااااح عااان المعموماااات الاطاااراف ذات العلاقاااة عنااادما تكاااو 
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المتعمقة بالعمميات التي تتم بين المنشأة واطرافيا ذات العلاقة في ظروف معيناة، 
ومثااال ىاااذه المعموماااات تكاااون مطموباااة لأ اااراض المساااائمة، لتساااييل فيااام المركاااز 
المالي والاداء المالي لممنشأة المعدة لمتقارير بشكل أفضل. وأن القضايا الأساسية 
فااي الإفصاااح عاان المعمومااات حااول الأطااراف ذات العلاقااة ىااي تحديااد الأطااراف 
المساايطرة والمااؤثرة بشااكل كبياار عمااى المنشااأة المعاادة لمتقااارير، وتحديااد المعمومااات 
الواجااب الإفصاااح عنيااا بخصااوص المعاااملات مااع ىااؤلاء الأطااراف، ويطبااق ىااذا 

، (IFAC)ين المعياااااار فااااااي منشااااااآت القطاااااااع العاااااام )الاتحاااااااد الاااااادولي لممحاسااااااب
8002.) 

 

 ( الأطراف ذات العلاقة:550رقم ) (ISA)معيار المراجعة الدولي  -

مسائوليات مراجاع الحاسابات فيماا  441حيث تناول المعيار الدولي رقم 
يتعمااق بالعلاقااات والمعاااملات الخاصااة بااالأطراف ذات العلاقااة عنااد اجااراء عمميااة 

فاي القاوائم المالياة، كماا يتساع  المراجعة، فيما يتعمق باحتماال وجاود  اش وأخطااء
، 421نطااق تطبيااق ىااذا المعيااار ليتضاامن تطبيااق معااايير المراجعااة الدوليااة رقاام )

( والمتعمقة بمخاطر الأخطاء الجوىرية المرتبطة بعلاقات ومعاملات 331، 304
 الأطراف ذات العلاقة.

 

 ( الإفصاح عن الأطراف ذوي العلاقة٥١معيار المحاسبة المصري رقم ) -

( الإفصااااح عااان الأطاااراف ٥١صااادر معياااار المحاسااابة المصاااري رقااام )
، والااذي يقتضااي بضاارورة الإفصاااح عاان العلاقااات 4141ذوي العلاقااة فااي يونيااة 

فاي  -والمعاملات مع الأطراف ذات العلاقة والأرصدة القائمة بما فييا التعيادات 
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رة مشاااتركة أو القاااوائم المالياااة المجمعاااة والمساااتقمة لمشاااركة الأم أو الاااذين ليااام سااايط
( ٢٤نفوذ مؤثر عمى المنشأة المستثمر فييا وفقاً لمعيار المحاسبة المصاري رقام )

( "القااوائم الماليااة 08"القااوائم الماليااة المجمعااة" أو معيااار المحاساابة المصااري رقاام )
  المستقمة"، كما يسر  ىذا المعيار أيضاً عمى القوائم المالية المنفردة.

تماااك المعااااملات، نظاااراً لاحتماااال تأثيرىاااا وتتضاااذ أىمياااة الإفصااااح عااان 
المااااالي لممنشااااأة، فقااااد تاااادخل الأطااااراف ذات عمااااى الأرباااااح أو الخسااااائر والمركااااز 

العلاقة في معاملات قد لا تر ب الأطاراف  يار ذات العلاقاة الادخول فيياا، كاأن 
تقوم المنشأة ببيع بضائع لمشركة القابضة بالتكمفة ولا تسمذ بمثل ىذه المعاملات 

ميل آخر. كذلك فقن المعاملات بين الأطراف ذات العلاقاة قاد لا تاتم بانفس مع ع
القاايم التااي تااتم بيااا المعاااملات مااع الأطااراف  ياار ذات العلاقااة، وبالتااالي قااد يااؤثر 
عمى تقييم مستخدمي القوائم المالية لنشاط المنشأة وتقيايم المخااطر والفارص التاي 

 تواجو المنشأة.

 ( الأطراف ذوي العلاقة:550قم )معيار المراجعة المصري ر  -

ىاادف ىااذا المعيااار إلااى وضااع معااايير وتااوفير إرشااادات عاان مساائوليات 
جراءات المراجعة المتعمقة باالأطراف ذوي العلاقاة والمعااملات  مراقب الحسابات وا 

( ٥١مع ىذه الأطراف بلض النظر عما إذا كان معيار المحاسبة المصاري رقام )
علاقة" يمثل جازء مان إطاار إعاداد التقاارير المالياة "الإفصاح عن الأطراف ذوي ال

المطبااق، بحيااث يجااب عمااى المراقااب القيااام بااقجراءات مراجعااة مصااممة لمحصااول 
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عمااى أدلااة مراجعااة كافيااة ومناساابة فيمااا يتعمااق بقيااام الإدارة بتحديااد الأطااراف ذوي 
 .العلاقة والإفصاح عنيم وأثر المعاملات اليامة معيم عمى القوائم المالية

يتضااذ ممااا ساابق اىتمااام الجيااات المنظمااة لمينااة المحاساابة والمراجعااة 
بالإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة نظرًا لأىمية تماك المعااملات 
وتأثيرىا عمى نتاائج أعماال المنشاأة ومركزىاا الماالي، وعماى جاودة التقاارير المالياة 

المنشاأة ىاذه المعاااملات  وبالتبعياة عماى قارار مساتخدمييا، وىاال يمكان أن تساتخدم
فااي تحسااين قيمااة الشااركة وأدائيااا ومركزىااا المااالي أم تسااتخدميا الإدارة فااي عمميااة 
إدارة الأرباااح بياادف اللااش والاحتيااال والاضاارار بأصااحاب المصااالذ الأخاار  فااي 

 الشركة.

 القسم الثالث
 مفيوم الأداء المالي وأىميتو:

اىتمام كبير سواء  يعتبر قياس الأداء من القضايا التي حظيت عمى
من قبل الباحثين أو الإدارة أو المستثمرين، ويرجع ذلك إلى أىمية الأداء المالي، 
باعتباره سبيل المنشأة نحو التطور والنمو الاستمرار، كما يوفر الأداء المالي 
رؤية عن أداء إدارة المنشأة في استللال مواردىا المتاحة الاستللال الأمثل 

اح مرضى، كما يمكن استخدام المؤشرات المالية للأداء في وتحقيق مستو  أرب
قياس معدل تحقيق الأىداف المخططة ليا وتحديد تحديد انحرافات الأداء الفعمي 

  (5555؛ عبد المنعم، 5555)الخطيب، عن الأداء المخطط 
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: "بأنو المخرجات أو الأىداف الأداء (5555)عبد المحسن، فقد عرف 
 ى تحقيقيا". التي يسعى النظام إل

: "بأنيا قياس عممية تقييم الأداء (5555)عبد المحسن، كما عرف 
الأداء الفعمي )ما أد  من عمل( ومقارنة النتائج المحققة بالنتائج المطموب 

لما حدث ولما يحدث  حية صورةتحقيقيا أو الممكن الوصول إلييا حتى تتكون 
طط الموضوعة بما يكفل اتخاذ فعلًا ومد  النجاح في تحقيق الأىداف وتنفيذ الخ

 الإجراءات الملائمة لتحسين الأداء".

: "ىو مدي نجاح الأداء المالي (5555)عبد المنعم، كما عرف 
المنشأة في استللال الموارد المتاحة لدييا بكفاءة، وتحقيق مستو  مرضي من 

  الأرباح".

منيا ولتحقيق ىدف تقييم الأداء ظيرت الكثير من الأساليب المختمفة 
معدل العائد عمى الأصول، معدل العائد عمى حقوق الممكية، معدل العائد عمى 
الاستثمار، عائد السيم العادي، القيمة الدفترية لمسيم، صافي رأس المال العامل، 
نسب السيولة والنشاط والرافعة المالية. يعتبر معدل العائد عمى الأصول أحد أىم 

يعبر عن العلاقة بين أرباح الشركة وحجم  المقاييس الأساسية لمربحية، حيث
الأموال المتاحة لإدارتيا، حيث يقيس ىذا المعدل القدرة عمى تحقيق الأرباح من 

 (.8002الأموال المتاحة بلض النظر عن طريقة تمويميا )عفيفي، 

ونتيجة الاىتمام بتعظيم قيمة المنشأة وتعظيم ثروة حممة الأسيم، 
مة، ومن أشير المقاييس التي ظيرت لقياس قيمة ظيرت مقاييس متعمقة بالقي
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 Economic Value Addedالمنشأة مدخل القيمة الاقتصادية المضافة 

(EVA)  حيث نال اىتمامًا كبيرًا كأحد مقاييس الأداء المالية التي يمكن
استخداميا في قياس وتقييم أداء المنظمات ويرجع الفضل فيو إلى احد  شركات 

. وتم استخدام (.Stern and Stewart & Co)يكية تسمى الاستشارات الأمر 
مقياس القيمة الاقتصادية المضافة كمقياس دقيق للأداء ولمقيمة المحققة لحممة 
الأسيم ولمتعبير عن واقع المنشأة الاقتصادي كأحد أىم المعمومات التي يجب أن 

 (.5555)عفيفي، يتم قياسيا لتمبية احتياجات المستخدمين 

مقاييس أخر  تعتمد عمى القياس المالي و ير المالي  كما ظيرت
 Balanced)لمشركة وكان من أشير ىذه المقاييس بطاقة الأداء المتوازن 

Scorecard)  عمى يد(Kaplan & Norton, 1992) ، ثم توالت الكثير من
 الكتابات عن بطاقة الأداء المتوازن باعتبارىا أسموب متطور لتقييم الأداء.

 س الأداء المالي لمشركة:أىمية قيا 

ىناك أىمية كبير لقياس الأداء المالي لمشركات يمكن توضيحيا كما يمي 
 (: 5555)الخطيب، 

أداة لترشيد القرارات الاستثمارية وتوجيييا نحو المجالات التي تحقق معدلات  -
 أرباح مرتفعة.

أداء لمتعرف عمى حقيقة الوضع المالي الحقيقي لمشركة، وتحديد نقاط القوة  -
 والضعف. 
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أداة لمكشف عن المعوقات والثلرات التي تمثل خطر عمى الشركة وتيديد  -
 مستقبميا.

 أداة لدفع الإدارة نحو بذل المزيد من الجيد لتحقيق نتائج الأداء المطموبة. -
تابعة نشاط الشركة باستمرار، سواء من أداة رقابية تمكن المستثمرين من م -

حيث السيولة أو الربحية أو المديونية أو تطور أداء الشركة وأثارىا عمى 
 سعر السيم.

 يساعد عمى التحميلات والمقارنات وفيم وتفسير النتائج لاتخاذ القرارات الملائمة. -

 :علاقة المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة بالأداء المالي 
ير من الدراسات التي تؤيد وجود علاقة بين المعاملات مع ىناك الكث

 (Munir & Gul, 2010)الأطراف ذات العلاقة والأداء المالي منيا: دراسة 
والتي تشير إلى وجود علاقة سالبة بين بين المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة 

مبي والتي تؤيد وجود تأثير س (Lin et al., 2010)وأداء الشركة، ودراسة 
-Bona)لممعاملات مع الأطراف ذات العلاقة عمى أداء الشركة، وتشير دراسة 

Sánchez et al., 2017)  إلى وجود تأثير سمبى للأبعاد المالية والتشليمية
والاستثمارية لممعاملات مع الأطراف ذات العلاقة عمى قيمة المنشأة، ووجدت 

دارة المالك أن المعاملات مع الأطراف ذا (Azim, 2018)دراسة  ت العلاقة وا 
والممكية العائمية ليا تأثير عكسي عمى أداء الشركة. وخمصت دراسة 

(Marchini et al., 2018b)  إلى احتمال استخدام الإيرادات من المعاملات
مع الأطراف ذا العلاقة في إدارة الأرباح بنسبة أكبر مقارنة بأنواع المعاملات 

عمى أن المبيعات التي تتم  (Mahtani, 2019)الأخر ، وتؤكد دراسة 
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 Wang)للأطراف ذات العلاقة تؤثر بشكل إيجابي عمى الأرباح، ووجدت دراسة 
et al., 2019)  علاقة سالبة بين المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة وأداء

وجود علاقة موجبة بين  (Wang et al., 2020)الشركة، أظيرت دراسة 
لعلاقة وكفاءة أداء شركات العينة. تؤكد نتائج المعاملات مع الأطراف ذات ا

أن المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة تضر  (Zimon et al., 2021)دراسة 
أن  (Antwi & Kong, 2019)بقيمة الشركة. كما أظيرت نتائج دراسة 

 المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة ليا تأثير معنوي سالب عمى أداء البنوك.

الكثير من الدراسات التي تنفي وجود علاقة بين  في حين أن ىناك
 & Pozzoli)المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة والأداء المالي منيا: دراسة 

Venuti, 2014)  والتي خمصت إلى عدم وجود علاقة معنوية بين المعاملات
بين الأطراف ذات العلاقة وتحسن الأداء المالي لمشركات، تشير نتائج دراسة 

(Diab et al., 2019)  إلى عدم وجود علاقة معنوية بين المعاملات الأطراف
 (Abdullatif et al., 2019)ذات العلاقة عمى قيمة الشركة. لم تجد دراسة 

وجود علاقة معنوية بين المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة وربحية الشركة، 
لممعاملات إلى عدم وجود تأثير معنوي  (5555)شرف، وخمصت أيضًا دراسة 

مع الأطراف ذات العلاقة عمى العلاقة بين المعمومات المحاسبية وأسعار 
 الأسيم.
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 القسم الرابع:
 الدراسة الًختبارية وتحميل وتفسير النتائج

 

تيدف الدراسة الاختبارية إلى اختبار فرضية الدراسة إحصائياً والتي 
لتعرف عمى )العلاقة تؤدي إلى الوصول لتحقيق اليدف الرئيسي لمدراسة وىو ا

بين المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة والأداء المالي الشركات في البيئة 
 المصرية(، ولتحقيق ىذا اللرض سوف يتم تناول الجوانب التالية:

 أولًً: تصميم الدراسة الًختبارية:

: توجد علاقة بين المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة فرضية الدراسة -0
 لمالي لمشركات.والأداء ا

يوضذ الجدول التالي ممخصاً لمتليرات الدراسة والتعريف  قياس المتليرات: -4
 الإجرائي الخاص بيا:

 اسم المتغير
رمز 

 المتغير
 التعريف الًجرائي لممتغير

نوع 
 المتغير

المعاملات مع الأطراف 
 ذات العلاقة

RPT 

( إذا 1ويتم قياسة من خلال: متغير وىمي يأخذ )
مة المعاملات مع الأطراف ذوي العلاقة تزيد كانت قي

% من إجمالي أصول الشركة، ويأخذ القيمة 1عن 
 (‡)صفر( بخلاف ذلك. )

 مستقل

                                                 

ذات العلاقة استخدمت الدراسات السابقة العديد من المقاييس لمتعبير عن المعاملات مع الأطراف (‡)
باستخدام كل من عدد وقيمة ىذه  (Hasnan et al., 2016)حيث قامت إحدى الدراسات 

باستخدام الموغاريتم الطبيعي   (Marchini et al., 2018a)المعاملات وقامت دراسات اخري مثل 
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 ROA الأداء المالي
 = معدل العائد عمى الأصوليتم قياسة من خلال: 

مضافاً إليو مصروف  صافي الربح بعد الضرائب
 (§) الفوائد / متوسط إجمالي الأصول خلال الفترة.

 تابع

 ضابط الموغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول في نياية الفترة. SIZE حجم الشركة
 ضابط إجمالي الديون/إجمالي الأصول في نياية الفترة. LEV الرافعة المالية

 CFO التدفقات النقدية التشغيمية
التدفقات النقدية التشغيمية إلى إجمالي الأصول في 

 نياية السنة.
 ضابط

 SLGRW ل نمو المبيعاتمعد
المبيعات في  –المبيعات في نياية السنة الحالية 

نياية السنة السابقة / المبيعات في نياية السنة 
 السابقة

 ضابط

 ( التعريفات الإجرائية لمتغيرات الدراسة1جدول رقم )
 

 نموذج الدراسة:  -3 

متعدد تعتمد الدراسة في اختبار فروض الدراسة عمى نموذج الانحدار ال
  وسوف يتم استخدام النموذج التالي:

ROAi,t = β0 + β1RPTi,t + β2 LEVi,t + β3 SIZE it + β 

4CFOi,t + β5SLGRWi,t + εi,t 

                                                                                                                     

فقد استخدمت نوعًا محدداً من   (Wang and Yuan.2012)لقيمة ىذه المعاملات أما دراسة 
يثم قًٍت انًبٍعاث لأطشاف راث علاقت أو انقشوض نلأطشاف راث انعلاقت وقذ فضم  المعاملاتىذه 

انباحج اصتخذاو انًتغٍش انوهًً كًا هو يشاس أعلاِ حٍج أٌ هزا صوف ٌضًح بانتغهب عهى انعذٌذ 

 يٍ يشكلاث انقٍاس انتً تحذث عُذ اصتخذاو قًٍت هزِ انًعايلاث .
 

(
ل )يقاو انُضبت( يًول يٍ سأس انًال انًًهوك وانًقتشض يعاً، بًٍُا َظشاً لأٌ إجًانً الأصو(§

صافً انشبح بعذ انضشائب ًٌثم عائذ انًضاهًٍٍ )سأس انًال انًًهوك(، ولا ٌشًم أي عائذ نهذائٍٍُ 

)سأس انًال انًقتشض( لأٌ يصشوف انفوائذ تى اصتبعادِ يٍ الإٌشاداث قبم انتوصم إنى سقى صافً 

يصشوف انفائذة إنً صافً انشبح نًٍثم انبضظ بعذ هزا انتعذٌم انعائذ انكهً عهى  انشبح، نزا تى سد

إجًال الأصول، دوٌ تفشقت بٍٍ يصادس انتًوٌم، وحتى ٌتحقق تجاَش بٍٍ يقاو انُضبت وانبضظ )أبو 

 (.5555انعز، 
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ROAi,t:    عوائد الأسيم لمشركةi  في السنةt 
RPTi,t:    المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة لمشركةi  في السنةt 
LEVi,t:   شركة الرافعة المالية لمi  في السنةt 
SIZE it:    حجم الشركة لمشركةi  في السنةt 
SLGRWit:    التدفقات النقدية التشليمية لمشركةi  في السنةt 
SLGRWi,t:    معدل نمو المبيعات لمشركةi  في السنةt 
:β0   ثابت الانحدار 
:Β1   معامل الانحدار المتلير المستقل 
Β2  - β5:   دار لممتليرات الضابطةمعاملات الانح 
ε It:   الخطأ العشوائي 

 مجتمع وعينة وفترة الدراسة: -4

يتمثل مجتمع البحث في الشركات المساىمة المصرية المقيدة في 
ولإتمام  8002حتى  و8002بورصة الأوراق المالية المصرية خلال الفترة من 

( 22يبم  حجميا ) الدراسة الاختبارية تم الاعتماد عمى عينة من تمك الشركات
شركة موزعة عمى أربعة عشر قطاعاً، ولتحقيق نوع من التجانس بين شركات 
العينة، تم استبعاد البنوك وشركات الخدمات المالية بخلاف البنوك، مثل شركات 
التأمين وذلك لإختلاف أنشطتيا وتقاريرىا عن نظيرتيا في الشركات  ير المالية 

لممقارنة، وكذا تم استبعاد الشركات التي لا يتوفر فييا  بمعني الإفتقار إلي القابمية
 البيانات المطموبة لقياس متليرات الدراسة. 
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 مصادر الحصول عمى بيانات الدراسة:  -5

لمحصول عمى بيانات الدراسة تم الاعتماد عمى ثلاث مصادر رئيسية 
 لمحصول عمى كافة البيانات الخاصة بشركات عينة البحث وىي:

مباشر مصر حيث يحتوي عمى التقارير المالية الدورية لمشركات ( موقع 0
 المقيدة في البورصة.

 ( المواقع الرسمية الإلكترونية لشركات العينة.4 
( شركة مصر لنشر المعمومات، ويوضذ الجدول التالي العينة النيائية 3 

لمشركات المساىمة المتضمنة في الدراسة مصنفة عمى أساس قطاعي من 
 بورصة المصرية.قبل ال

 القطااااااع م

 عدد 
 المشاىدات 

 السنوات وعدد الشركات

5554 5559 5555 5555 5555 

 العدد العدد العدد العدد العدد

 55 55 55 55 55 59 قطاع الأغذية والمشروبات  5

 59 59 59 59 59 59 قطاع التشييد والبناء 5

 54 54 54 54 54 55 قطاع العقارات 5

 5 5 5 5 5 45 طاع الخدمات والمنتجات الصناعية والسياراتق 4

 4 4 4 4 4 55 قطاع السياحة والترفية  9

 5 5 5 5 5 59 قطاع الموارد الأساسية  5

 5 5 5 5 5 49 قطاع الرعاية الصحية والأدوية  5

 9 9 9 9 9 59 قطاع المنتجات المنزلية والشخصية  5

 4 4 4 4 4 55 قطاع الكيماويات 5

 4 4 4 4 4 55 قطاع الموزعون وتجارة التجزئة 55

 5 5 5 5 5 9 قطاع التكنولوجيا  55

 5 5 5 5 5 9 قطاع الغاز والبترول  55

 5 5 5 5 5 9 قطاع المرافق 55

 5 5 5 5 5 9 قطاع الإتصالًت 54
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 55 55 55 55 55 459 الإجمالاااااااااااااااي

 555 555 555 555 554 (**عدد الشركات المقيدة بالبورصة )

 45 45 45 45 55 (††عدد الشركات المالية المقيدة )

 555 559 555 555 555 عدد الشركات غير المالية المقيدة

 %95.5 %45.5 %45.5 % 45.5 %45.5 نسبة العينة إلي إجمالي الشركات غير المالية المقيدة 

 ( انتصٍُف انقطاعً نششكاث انعٍُت5جذول سقى )

 : اختبار الفروض وتحلٌل النتائج:ثانٌا  

 تم بقجراء الدراسة الاختبارية طبقًا لمخطوات التالية: 
  تقدير قيم متليرات النماذج باستخدام التعريفات الإجرائية السابق

 توضيحيا لكل متلير 
  :معالجة مشاكل القياس الخاصة بعينة الدراسة 

 الارتباط الذاتي بين الأخطاء. -0
 الازدواج الخطي. -4
 بات التباينات.ث -3

 :دراسة علاقة الإنحدار وفقا لنماذج الانحدار الخاص بالدراسة 
 وسوف يتم تناول النقاط التالية: 

o .الإحصاءات الوصفية لعينة الدراسة 
o .اختبارات التحقق من مشاكل القياس 
o .نتائج تحميل نموذج الإنحدار المستخدم في اختبار فروض الدراسة 
o  الدراسة.مناقشة نتائج اختبار فروض 

                                                 
(

**
 المصدر: موقع البورصت المصريت. )

(
††

شركاث التي تنتمي لقطاع البنوك، والشركاث التي تنتمي لقطاع يقصد بالشركاث الماليت المقيدة بالبورصت: ال )

 الخدماث الماليت بخلاف البنوك.
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  :الإحصاءات الوصفية 
 ( الإحصاءات الوصفية لممتلير التابع )الأداء المالي(:0) 

o  بانُضبت نهضُواث 

 الانحراف المعٌاري المتوسط عدد المشاهدات السنة

5554 55 5.55455 5.554555 

5559 55 5.55555 5.555555 

5555 55 5.55555 5.555555 

5555 55 5.55595 5.55954 

5555 55 5.55555 5.555554 

 5.559555 5.55595 459 الإجمالــــــــــــً 
 ( انًؤششاث انخاصت بالأداء انًانً بانُضبت نضُواث انذساصت5جذول )

o بانُضبت نهقطاعاث 

 القطاع

عدد 

 المتوسط المشاهدات

الانحراف 

 المعٌاري

 25277264 2529254 85 قطاع الاغذٌة والمشروبات 

 25294988 2529881 75 ناءقطاع التشٌٌد والب

 25267366 2529845 72  قطاع العقارات

 25275184 2512724 42 قطاع الخدمات والمنتجات الصناعٌة والسٌارات

 25255281 2525645 22 قطاع السٌاحة والترفٌة 

 25261917 2524694 15 قطاع الموارد الاساسٌة 

 25282824 2511929 45 قطاع الرعاٌة الصٌحة 

 25244295 2525372 25 اع المنتجات المنزلٌة والشخصٌة قط

 25131477 2516734 22 قطاع الكٌماوٌات

 25122683 2512158 22 قطاع الموزعزن وتجارة التجزئة

 25222631 2528393 5 قطاع التكنولوجٌا 

 25284413 2526224 5 قطاع الغاز والبترول 

 25232358 2522873 5 قطاع المرافق
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 2522226 2522229 5 الاتصالاتقطاع 

 25285926 2529952 435 الإجمالــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــً

 ( انًؤششاث انخاصت بالأداء انًانً بانُضبت نقطاعاث انذساصت4جذول سقى )

  الإحصاءاث انوصفٍت نًتغٍشاث انذساصت:( 8) 

عدد  المتغٌرات

 المشاهدات

 ادنً 

 مةقٌ

 اعلى 

 قٌمة

الانحراف  المتوسط

 المعٌاري

 25285926 2529952 25492 25222 435 الأداء المالً

المعاملات مع الأطراف 

 ذات العلاقة

435 
25222 15222 2558161 25493863 

 25662199 5575771 75618 45522 435 حجم الشركة

 25284323 2524422 25892 25222 435 الرافعة المالٌة

 25292776 2529568 25532 25222 435 قات النقدٌة التشغٌلٌةالتدف

 2584229 2525345 25762 25222 435 معدل نمو المبٌعات

 ( الإحصاءاث انوصفٍت نًتغٍشاث انذساصت9جذول )

( الإحصاءات الوصفية لممتليرات 4إلي  3توضذ الجداول من )
المميزة لتمك المتضمنة في نماذج الدراسة، وذلك بيدف إظيار الخصائص 

المتليرات عمى مستوي شركات العينة وبقلقاء النظر عمى تمك الإحصاءات يمكن 
 استخلاص ما يمي:

  ( 1الأداء المالي عمى مستوي شركات العينة خلال فترة الدراسة يتراوح بين  
 0.559555% وانحراف معياري 1.14% ( بمتوسط  21، 
  ن حيث متوسط الأداء ىي الأعمى بين سنوات الدراسة م4106أن سنة

في حين أن سنة  0.555555% وانحراف معياري  01.68المالي وبملت 
ىي الأقل بين سنوات الدراسة من حيث متوسط الأداء المالي وبملت  4108
 .0.55954% وانحراف معياري 1.34
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  أن أقل القطاعات من حيث متوسط الأداء المالي ىو قطاع الاتصالات
بينما كان أكبر القطاعات ىو  0.55555عياري % وانحراف م1.11بمتوسط 

 0.554455% وانحراف معياري 82.41قطاع اللاز والبترول بمتوسط 
  ًنلاحظ وجود تفاوت ممحوظ في معظم قيم متليرات الدراسة وىذا يُعد مؤشرا

 قوياً لدراستيا واستخلاص النتائج المرتبطة بيا.
 :اختبارات التحقق من مشاكل القياس 

شاكل القياس التي يمكن أن يتعرض ليا نماذج الانحدار تم دراسة م
الخطي المتعدد وذلك حتى لا تتيدد صحة نتائج اختبارات فروض الدراسة ومن 

 (:‡‡أىم تمك المشاكل ما يمي )

 :)Autocorrelationالًرتباط الذاتي بين الأخطاء ) –أ 

تنشأ ىذه المشكمة نتيجة لوجود علاقة ارتباط بين أخطاء نموذج 
لانحدار، حيث أنو من ضمن الافتراضات اليامة لنموذج الإنحدار المتعدد ا

استقلال الأخطاء عن بعضيا البعض فوجود خطأ في مشاىدة معينة يجب ألا 
-Durbinيؤثر عمى الأخطاء في المشاىدات الأخر  وقد تم استخدم اختبار 

Watson لمكشف عن مدي وجود ىذه المشكمة من عدمو وتوصل إلى معامل 
(، وبالكشف عنو وجد أنو لا يوجد ارتباط ذاتي في ظل ىذا 0.030يعادل )
 المعامل.

                                                 
: مدخل حديث "التحميل القياسي والإحصائي لمعلاقات الًقتصاديةعناني، محمد عبد السميع،  (‡‡)

 .4100الطبعة الثانية، بدون ناشر،  "، SPSSباستخدام
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 (:collinearity-Multi(الًزدواج الخطي:  -ب

تنشأ ىذه المشكمة إذا كانت ىناك علاقة خطية تامة بين المتليرات 
المستقمة المكونة لنماذج الانحدار وبعضيا البعض وقد تم التحقق من مدي وقوع 

المقدرة في مشكمة الازدواج الخطي من خلال قياس معامل التضخم  النماذج
"VIF "Variance Inflation Factor  فوجد أن كل قيم معامل التضخم
"VIF حيث بملت أقصي  01" لمتليرات نموذج الانحدار المقدرة لم تتجاوز الا

ه (، وىو ما يعني عدم وقوع النموذج المقدر في ىذ0.08قيمة لمعامل التضخم )
 المشكمة من مشاكل القياس.

 :(Heteroscedasticity)عدم ثبات التباينات  -ج

تنشأ ىذه المشكمة إذا ما كانت تباينات الأخطاء )البواقي( الخاصة بقيم 
المتلير التابع في نماذج الإنحدار المقدرة  ير ثابتة وتتلير بتلير قيم المتليرات 

في ثبات التباينات، وذلك  المستقمة وقد تم التحقق من عدم وجود مشكمة
باستخدام معامل ارتباط سبيرمان بين القيم المطمقة لبواقي نموذج الإنحدار والقيم 
 المتوقعة لممتلير التابع من نموذج الانحدار، وقد وجد أنيا  ير دالة إحصائيًا. 

  نتائج تحميل نماذج الإنحدار المستخدمة في اختبار فروض
 الدراسة:

الإحصائي لمبيانات التي تم جمعيا بالاعتماد عمى تم إجراء التحميل 
بيدف دراسة  (SPSS Ver.16)برنامج الحقيبة الإحصائية لمعموم الإجتماعية 

 العلاقة بين المتلير التابع وكل المتليرات المستقمة،
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 وفيما يمي عرض نتائج التحميل الإحصائي لمنموذج الدراسة:  

حدار التي تم التوصل إلييا يعرض الجدول التالي نتائج تحميل الان
 : Enterباستخدام طريقة الانحدار المتعدد بطريقة الإدخال 

 

 المتغٌرات
معاملات 

 βالانحدار 

 الخطأ المعٌاري

St. Error 

 قٌمة

t 

 الدلالة

Sig. 

 معامل التضخم

VIF 

المعاملات مع الأطراف 

 ذات العلاقة

25226 25227 252823 25423 1521 

 1528 25554 25592- 25226 25223- حجم الشركة

 1517 25222 35271- 25246 252142- الرافعة المالٌة

التدفقات النقدٌة 

 التشغٌلٌة

25414 25242 95921 25222 1511 

 1516 25163 15398 25246 25264 معدل نمو المبٌعات

 25239المعدلة = 25248 R2(=R2التحدٌد )معامل 

 F = 25222دلالة  285273المحسوبة = Fقٌمة 

 – Durbin)قٌمة اختبار 435ن )حجم العٌنة( = 

Watson)=15131 

 ( نتائج تحميل الإنحدار لمنموذج باستخدام طريقة الإدخال6جدول )
 

 مناقشة نتائج اختبار فروض الدراسة:  

 يمكن مناقشة نتائج نموذج الإنحدار المستخدم في الدراسة كما يمي: 

ار والخاص باختبار العلاقة بين أظيرت نتائج تشليل نموذج الإنحد
المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة والأداءالمالي لمشركة قدرة المتليرات 
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%( من التليرات في المتلير التابع ىذا  42.7المستقمة لمنموذج عمى تفسير )
 -F)بالإضافة إلى معنوية نموذج الإنحدار ككل بدرجة عالية بقستخدام اختبار 

test) 4ستوي معنوية وذلك عند م.% 

كما اشارت النتائج الي معنوية معاملات كلا من المعاملات مع 
%، وكانت قيمة 4الأطراف ذات العلاقة وكذا حجم الشركة عند مستوي معنوية 

معامل الإنحدار الخاص لكلا المتليران موجبة وىذا يعني وجود علاقة موجبة 
 لأداء المالي لمشركة.معنوية بين المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة وا

وفي ضوء ماسبق يتضذ إمكانية قبول الفرض الذي يقضي بأنو "توجد 
علاقة بين المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة والأداء المالي لمشركة" وذلك 

 %(. 4نظراً لوجود علاقة موجبة ذات دلالة معنوية )عند مستوي معنوية 
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 القسم الخامس:
 الًت البحث المقترحةخلاصة الدراسة ومج

  :الخلاصة والنتائج 

تيدف الدراسة الحالية بشقييا النظري والاختباري إلى دراسة العلاقة 
المباشرة بين المعاملات ذوي الأطراف ووالأداء المالي لمشركات المساىمة 
المصرية، وتحقيقاً ليذا اليدف فقد تم تقسيم الشق النظري لمدراسة إلى ثلاثة 

قسم الأول: أشتمل عمى الدراسات السابقة واشتقاق فرضية الدراسة. أقسام وىي: ال
والقسم الثاني: اشتمل عمى الإطار النظري لممعاملات مع الأطراف ذات العلاقة 
من حيث المفيوم والأىمية وكيفية الإفصاح عنيا. بينما اشتمل القسم الثالث: 

 الإطار النظري للأداء المالي.

في القسم الرابع: الشق الاختباري لمدراسة وقد تم واخيراً تناول الباحثان 
الأول  الجزءتقسيمو إلى جزئين حيث تم تناول تصميم الدراسة الإختبارية في 

وتشتمل عمى الجوانب الاتية )قياس المتليرات، نماذج الدراسة، مجتمع وعينة 
 اجراءوفترة الدراسة، مصادر الحصول عمى البيانات(. وفي الجزء الثاني تم 

الاختبارات الإحصائية لفرضية الدراسة وتحميل النتائج وذلك من خلال الجوانب 
الاتية )الاحصاءات الوصفية لعينة الدراسة، اختبارات التحقق من مشاكل 
القياس، نتائج تحميل نموذج الانحدار المستخدم، مناقشة النتائج اختبار( وقد 

 خمص الباحث إلي قبول فرضية الدراسة.
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 حث المستقبمية: مجالًت الب 

 دراسة العلاقة بين المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة وقيمة المنشأة. -0

 دراسة العلاقة بين المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة وجودة الأرباح. -4

دراسة العلاقة بين الإفصاح عن المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة  -3
 .وجودة الأرباح
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 ااع البحثمراجااا
 أولًً: المراجع بالمغة العربية:

منااااىج وطااارق البحاااث فاااي المحاسااابة والعماااوم أباااو العاااز، محماااد الساااعيد، " -
 .4100"، بدون ناشر، الًجتماعية

تحميااااال القاااااوائم المالياااااة لأغاااااراض الًساااااتثمار أباااااو العاااااز، محماااااد الساااااعيد، " -
 .4103"، بدون ناشر، والًئتمان

معااايير المحاساابة الدوليااة فااي القطاااع ( "IFAC)الاتحاااد الاادولي لممحاساابين  -
( الإفصاااح عاان الأطااراف ذات العلاقااة، متاارجم، مجمااع 41" معيااار رقاام )العااام

 .4117العربي لممحاسبين القانونيين، الجزء الثاني، يونية 

الحوشاي، محماد محماود، "أثار دورة حياااة الشاركة عماى العلاقاة باين المعاااملات  -
جودة الأرباح: دراسة تطبيقياة عماى الشاركات المقيادة مع الأطراف ذوي العلاقة و 

، قساام المحاساابة مجمااة الإسااكندرية لمبحااوث المحاساابيةبالبورصااة المصااري"، 
والمراجعااااة، كميااااة التجااااارة، جامعااااة الإسااااكندرية، المجمااااد الثالااااث، العاااادد الثالااااث، 

 . 416ا  023، ص. ص 4101سبتمبر 

"، ه عمااى عوائااد أساايم الشااركاتالًداء المااالي وأثاار الخطيااب، محمااد محمااود، " -
 .4111دار الحامد، عمان، الأردن، 

الصيرفي، أسماء أحمد، "أثار مساتو  الإفصااح المحاسابي عان المعااملات ماع  -
الأطراف ذوي العلاقة عمى قيمة الشاركة: دراساة تطبيقياة عماى الشاركات المقيادة 
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جعااة، كميااة ، قساام المحاساابة والمرامجمااة الفكاار المحاساابي بالبورصااة المصاارية"،
، 4106التجاااارة، جامعاااة عاااين شااامس، المجماااد العشااارون، العااادد الثااااني، يولياااو 

 .068ا  044ص. ص 

حساان، مصااعب حسااين محمااد، "الافصاااح المحاساابي عاان معاااملات الاطااراف  -
، كميااة مجمااة كميااة التجااارة العمميااة ذات العلاقااة فااي تقمياال مخاااطر الاسااتثمار"،

 .081ا  041، ص. ص 4107ادس، يونيو التجارة، جامعة النيمين، العدد الس

منياج خبير المعايير الدولية لإعداد التقاارير المالياة حميدات، جمعة فلاح، " -
IFRS Expert ،المجمااااع الاااادولي العربااااي لممحاساااابين القااااانونيين، عمااااان ،"

 .4101الأردن، 

 "، الاصاادارالاادليل المصااري لحوكمااة الشااركاتالييئااة العامااة لمرقابااة الماليااة، " -
 .4106الثالث، يوليو 

رميمااي، سااناء محمااد رزق، "أثاار أىميااة ومسااتو  الإفصاااح عاان المعاااملات مااع  -
الأطااااراف ذوي العلاقااااة عمااااى جااااودة الأرباااااح المحاساااابية: دراسااااة تطبيقيااااة عمااااى 

مجماااة المحاسااابة والمراجعاااة لًتحااااد  الشاااركات المقيااادة بالبورصاااة المصااارية"،
التجااارة، جامعااة بنااى سااويف، المجمااد ، قساام المحاساابة، كميااة الجامعااات العربيااة

 . 32ا  0، ص. ص 4107السابع، العدد الأول، الربيع 

شارف، إباراىيم احمااد اباراىيم، "أثاار المعااملات ماع الأطااراف ذوي العلاقاة عمااى  -
العلاقاااااة باااااين المعموماااااات المحاسااااابية وأساااااعار الأسااااايم: دراساااااة تطبيقياااااة عماااااى 

، الإساكندرية لمبحاوث المحاساابيةمجمااة الشاركات المقيادة بالبورصاة المصارية"، 
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قسم المحاسبة والمراجعة، كمية التجارة، جامعة الإسكندرية، المجمد الراباع، العادد 
 . 014ا  44، ص. ص 4141الأول، يناير 

عبد، بلال مصطفى، "برناامج مقتارح لتادقيق العممياات المصارفية ماع الأطاراف  -
الأكاديميااة العربيااة لمعمااوم  ،مجمااة الدراسااات الماليااة والمصاارفيةذات العلاقااة"، 

، 4108المالياااة والمصااارفية، المجماااد الخاااامس والعشااارون، العااادد الأول، ماااارس 
 . 30ا  46ص. ص 

عبااد، باالال مصااطفى، ىاااد ، سااالم عااواد، "متطمبااات الإفصاااح عاان الأطااراف  -
ذات العلاقااة وفااق معااايير المحاساابة الدوليااة: إنمااوذج قاعاادة محاساابية مقترحااة"، 

، جامعة بلداد، المؤتمر الطلابي الاوطني الأول محاسبية وماليةمجمة دراسات 
المعيااااد العااااالي  بعنااااوان "بالبحااااث العممااااي نتطمااااع الااااى مسااااتقبل أفضاااال لمعااااراق"،

 . 07ا  0، ص. ص 4106لمدراسات المحاسبية والمالية، جامعة بلداد، 

رح لتادقيق العممياات المتبادلاة ماع الأطاراف ذات ااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا، "انموذج برناامج مقتا
العلاقااة وفقااا لممعااايير الدوليااة"، مجمااة دراسااات محاساابية وماليااة، جامعااة بلااداد، 

ا  0، ص. ص 4141(، ديسامبر 4106عدد خاص بالمؤتمر الطلابي الأول )
44. 

أثاار الرفاع الماالي عماى الأداء الماالي وعوائااد  عباد المانعم، ريام محماد محماود، " -
الأسااااايم دراساااااة اختبارياااااة عماااااى البناااااوك المساااااجمة فاااااي بورصاااااة الأوراق المالياااااة 

، قساام المحاساابة والمراجعااة، كميااة التجااارة، مجمااة الفكاار المحاساابيالمصاارية "، 
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 781، ص. ص 4141(، أكتوبر 3(، العدد )42جامعة عين شمس، المجمد )
 147ا 

"، دار عااالم جدياادتقياايم الأداء مااداخل جدياادة لعبااد المحساان، توفيااق محمااد، " -
 .0111النيضة العربية، الزقازيق، 

عثمان، محمد أحماد عباد العزياز، "دراساة واختباار تاأثير ىيكال الممكياة العائمياة  -
عمى العلاقة بين ممارسات التجناب الضاريبي ومعااملات الأطاراف ذوي العلاقاة 

درية مجماة الإساكنوتوزيعات الأرباح في الشركات المقيدة بالبورصاة المصارية"، 
، قساااااام المحاساااااابة والمراجعااااااة، كميااااااة التجااااااارة، جامعااااااة لمبحااااااوث المحاساااااابية

ا  261، ص. ص 4140الإسااكندرية، المجمااد الخااامس، العاادد الثاااني، مااايو 
444 . 
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